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ACTA DE LA TRIGESIMA OCTAVA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE ENAP REFINERIAS S.A.

En Santiago de Chile, a 29 de Abril de 2019, siendo las 11:00 horas, en las oficinas de la
Empresa Nacional del Petréleo (en adelante, indistintamente “ENAP”), ubicadas en Av.
Apoquindo N° 2929, piso 12, comuna de Las Condes, se celebr¢ la Trigésima Octava
Junta Ordinaria de Accionistas (la “Junta”’) de ENAP REFINERIAS S.A. (‘ERSA’ o la
“Sociedad”), presidida por la Presidenta del H. Directorio, Sra. Maria Loreto Silva Rojas,
en compaiiia del Gerente General, Sr. Pablo Sufan Gonzalez y de la Gerente Legal, Sra.
Tatiana Munro, quien ademas actu6 como Secretaria de la Junta.

I. ASISTENCIA Y PODERES.

Se dejo constancia que a esta Junta asistieron debidamente representados los dos Unicos
accionistas de la sociedad, a saber:

a) La Empresa Nacional del Petréleo, representada por el Sr. Andrés Roccatagliata
Orsini, por 175.128.347 acciones; y

b) l.a Corporaciéon de Fomento de la Producciéon (“CORFO”), representada por la Sra.
Lorena Mora Barrios, por 32.839 acciones.

En consecuencia, se encontraban presentes y representadas en la Junta 175.161.186
acciones, que corresponden al 100% de las acciones actuaimente emitidas por la
Sociedad con derecho a voto.

Atendido que no se solicité calificacion de poderes, se dieron por aprobados los poderes
con gue aparecen actuando los asistentes.

Il. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA Y CONSTITUCION DE LA JUNTA.

La Sra. Presidenta dio la palabra a la Secretaria, quien dejoé constancia que, habiendo
sido confirmada con anterioridad la participacion de los accionistas a la Junta -como en
efecto ocurrio- se realiza la presente sesion en conformidad con lo establecido en el
articulo 60 de la Ley N° 18.046.

En consecuencia, habiéndose dado cumplimiento a las disposiciones legales sobre esta
materia y encontrandose presentes y representadas el 100% de las acciones con derecho
a voto, se reunié el quérum legal para la celebracion de la Junta y para la adopcion de
acuerdos, por lo que la Sra. Presidenta declaro legalmente constituida la Junta Ordinaria
de Accionistas.

lll. HOJA DE ASISTENCIA 'Y FIRMA DEL ACTA.

Previamente, se procedié a firmar una hoja de asistencia y se acorddé que el acta de esta
Junta fuere firmada por la Sra. Presidenta, los accionistas presentes y por la Secretaria de

la Junta.
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IV. OBJETO DE LA JUNTA.

La Sra. Presidenta manifestd que la presente Junta tiene por objeto tratar las siguientes
materias:

1. Aprobacién acta de Junta Ordinaria anterior.

2. Cuenta Presidenta H. Directorio ERSA.

3. Aprobacion del balance general, estados financieros, memoria e informe de los
auditores externos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.

4. Distribucion de utilidades o examen de las pérdidas de la sociedad.

5. Designacion de la empresa de auditoria externa para el ejercicio 2019.

6. Informacion sobre acuerdos del H. Directorio relativo a actos y contratos de la
sociedad regidos por el capitulo XVI de la Ley N° 18.046.

7. Renovaciéon de miembros del Directorio.

8. Determinacioén del periddico en el cual la sociedad hara sus publicaciones; y

9. Otras materias de interés social que legalmente sean de su competencia.

V. APROBACION ACTA DE JUNTA ORDINARIA ANTERIOR.

La Sra. Presidenta sefial6é que, no existiendo opinién en contrario, procederia a aprobar el
acta de la 37° Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 26 de
Abril de 2018, la que se encuentra debidamente suscrita por el Sr. Presidente y Secretario
de la época, y por los accionistas que participaron de la sesion.

La Junta, por la unanimidad de los asistentes, aprobd el acta de la Junta Ordinaria de
Accionistas anterior, la que se encontraba firmada por todos los asistentes a la misma.

VI. CUENTA PRESIDENTA H. DIRECTORIO ERSA.

Tomo la palabra la Sra. Presidenta para informar que con la designacion y entrada en
funcionamiento del Directorio que tiene el honor de presidir, el desafio desde el primer
momento ha sido analizar integraimente las operaciones y actividades de la compaifiia,
adoptando las medidas necesarias para asegurar la sostenibilidad de ERSA en el largo
plazo, proyectando asi su importante rol estratégico.

En esta linea, agregdé que durante el 2018 el H. Directorio ha ido profundizando su
conocimiento respecito de la realidad de la Empresa, identificando brechas vy
progresivamente mejorando la gestion, a través de practicas de responsabilidad
corporativa, transparencia y eficiencia en el uso de los recursos. Conjuntamente, se han
ido implementando las correcciones que permitan generar mayor valor para la empresa y
el pais.

Agregé que una de las tareas que el Directorio en conjunto con la Administracion
estimaron como ineludibles, fue la implementaciéon de un plan de contencion de gastos y
revisién de inversiones, con el proposito de comenzar a disminuir la altisima carga de
deuda que arrastra ERSA y asegurar su viabilidad para el futuro. Como resultado de este
examen -continud- se llevo a cabo la dolorosa pero necesaria disminucion de la dotacion,
que apunté a reducir el nimero de lineas jerarquicas dentro de la Empresa,
principalmente de directivos y jefaturas, a fin de agilizar la toma de decisiones y acercar a
las gerencias al trabajo en terreno.
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También hizo presente que al H. Directorio le correspondié abordar la gestion de la
Empresa en el contexto de una de las crisis socio-ambientales mas profundas del pais en
los Ultimos afios, a propésito de la situacion de Quintero. En este contexto, reiteré que el
compromiso de ERSA es operar con pleno respeto del medioambiente, colaborando
activamente con los planes que busquen resolver los problemas de las comunidades en
las zonas afectadas. Anadidé que reviste una especial preocupacion para la compafiia la
reduccion de las emisiones segun el Plan de Descontaminacion de la zona de Quintero,
Concon y Puchuncavi. Se trata de inversiones cuantiosas y plazos exigentes que imponen
un gran desafio para ERSA, quien con un animo de total colaboracion en la
implementacion del Plan ha hecho presente sus observaciones a las autoridades en las
distintas instancias, destacé.

Al término de su cuenta, la Sra. Presidenta indicé que si bien las proyecciones para el
2019 son favorables, la realidad de la compafia seguira siendo compleja, lo que
significara mantener los esfuerzos en aumentar la productividad y fortalecer el proceso de
planificacién y evaluacién de las inversiones necesarias para asegurar la continuidad
operacional de ERSA. Nuestro compromiso es seguir trabajando para que ERSA sea una
fuente de valor y progreso para nuestro pais, asegure su autonomia energética, le permita
integrarse con sus vecinos y convertirse en parte de una exitosa cadena de suministro e
intercambio de energia, concluyd.

VIi. APROBACION DEL BALANCE GENERAL, ESTADOS FINANCIEROS, MEMORIA E
INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018.

La Sra. Presidenta tomd la palabra para manifestar que corresponde a la Junta
pronunciarse sobre el balance general, los estados financieros, memoria e informe de la
empresa de auditoria externa, todos correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1
de enero y el 31 de diciembre de 2018.

Hizo presente ademas que los estados financieros de la compafiia fueron examinados por
el Comité de Directores, y posteriormente, aprobados por el H. Directorio de ERSA en la
sesion N° 6832, de fecha 26 de marzo de 2019.

Ademas, comenté que los estados financieros anuales auditados de ERSA fueron
publicados en el sitio web de la Sociedad www.enap.cl y de la Comision para el Mercado
Financiero, www.cmfchile.cl

En consecuencia, la Sra. Presidenta dio cuenta del balance general de la compaiiia al 31
de diciembre de 2018:

ENAP REFINERIAS S.A.

Cifras en Millones de délares (US$)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS dic-18 dic-17 Var. US$ Var.%

Efectivo y equivalentes al efectivo 33,0 46,5 (13,5) 29,0%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 579,1 581,9 (2,8) 0,5%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 15,2 6,2 9.0 1452%
Inventarios 861,4 960,1 (98,70 10,3%
Activos por impuestos corrientes 51,4 821 (30,7) 37,4%

, #
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Otros activos corrientes 134,7 20,4 114,3 560,3%
Inversiones en asociadas 2,9 2,7 0,2 7.4%
Propiedades, planta y equipo, neto 1.872,3 1.851,1 21,2 1,1%
Derechos de uso 62,1 93,8 (31,7) 33,8%
Activos por impuestos diferidos 2824 244 1 38,3 157%
Otros activos no corrientes 494 64,2 (14,8) 231%
TOTAL ACTIVOS 3.943,9 3.953,1 (8,2) 0,2%
Otros pasivos financieros corrientes 0,4 62,1 61,7) 99,4%
Pasivos por Arrendamientos, corrientes 28,4 31,1 2.7) 8,7%
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 733,7 712,3 21,4 3,0%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente y no corriente 2.202,3 2.097,6 104,7 5,0%
Otros pasivos corrientes 162,7 92,7 70,0 75,5%
Pasivos por Arrendamientos, no corrientes 35,7 64,1 (28,4) 44,3%
Otros pasivos no corrientes 82,6 76,4 6,2 8,1%
TOTAL PASIVOS 3.245,8 3.136,3 109,5 3,5%
TOTAL PATRIMONIO 698,1 816,8 (118,7) 14,5%
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 3.9439 3.953,1 (9,2) 0,2%

Estado de Resultados:

Cifras en Millones de ddlares (US$)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Var. US$ Var.%

Ingresos de actividades ordinarias 7.502,7 5.755,4 1.747,3 30,4%
Costos de ventas (7.383,4) (5.378,0) (2.005,4) 37,3%
Margen bruto 119,3 377,4 (258,1) 68,4%
Otros ingresos, por funcién 12,8 20,3 (7,5) 36,9%
Costos de distribucién (177,2) (175,2) (2,0) 1,1%
Gastos de administracion (43,5) (34.4) 9,1 26,5%
Otros gastos, por funcién (28,4) (2,0) (26,4) 1320,0%
Ganancia de actividades operacionales (117,0) 186,1 {303,1) 162,9%
Otras ganancias (pérdidas) 0,1) 1,2 (1,3) 0,0%
Ingresos financieros 0,8 1,4 (0,6) 42,9%
Costos financieros (88,8) (82,6) 6,2) 7.5%
Participacion en asociadas 0,2 0,1 0,1 100,0%
Diferencias de cambio 3,7 (0,6) 4,3 716,7%
(Pérdida), utilidad antes de impuestos (201,2) 105,6 (306,8) 290,5%
Beneficio (gasto) por impuestos a las ganancias 50,3 (30,3) 80,6 266,0%
(Pérdida) utilidad del periodo (150,9) 75,3 (226,2) 300,4%

Informé ademas que en cumplimiento de lo preceptuado por el articulo 39 de la Ley N°
18.046, segln consta de la memoria anual, la Sociedad no efectué desembolsos por
concepto de gastos del Directorio durante el mismo ejercicio.

Luego, la Sra. Presidenta se refirid al informe de los Auditores Externos, emitido por
Deloitte Auditores y Consultores Ltda. (“Deloitte”), el que expresa que habiéndose
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auditado el balance general de la Empresa al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estado consolidados de resultados y de flujo efectivo, éstos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de ENAP
Refinerias S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de sus
operaciones Yy los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el /nternational
Accounting Standards Board (“IASB”).

Tras un breve debate, y por la unanimidad de los accionistas presentes, se aprobaron el
balance general, los estados financieros, la memoria y el informe de los auditores
externos correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2018.

VIll. DISTRIBUCION DE UTILIDADES O EXAMEN DE LAS PERDIDAS DE LA
SOCIEDAD.

La Sra. Presidenta informé a los sefiores accionistas que el balance del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2018 muestra una pérdida por USD 150,9 millones.
Afadié que segun los estados financieros de la Sociedad, la pérdida acumulada de ERSA
asciende a la suma de USD 713,2 millones.

Sobre este punto, manifestdé que de acuerdo al articulo 78 de la Ley 18.046: “Los
dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las
retenidas, provenientes de balances aprobados por junta de accionistas.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, si la sociedad tuviere pérdidas acumuladas,
las utilidades del ejercicio se destinaran primeramente a absorberlas.

Si hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con las utilidades retenidas,
de haberlas”.

En consecuencia, dijo, dado que la Sociedad tiene pérdidas acumuladas, no procederia
pronunciarse sobre la distribucion de utilidades, reparto de dividendos o politica de
dividendos.

Los accionistas manifestaron su conformidad con lo expuesto y tomaron debida nota de la
improcedencia de distribuir utilidades ante las pérdidas del ejercicio 2018.

IX. DESIGNACION DE LA EMPRESA DE AUDITORIA EXTERNA PARA EL EJERCICIO
2019.

La Sra. Presidenta inform6 que en la sesion de fecha 10 de Abril de 2019, el Comité de
Directores de ENAP analizé el resultado de la licitacion realizada por fa Administracion
para la adjudicacion del servicio de auditoria externa a los estados financieros del Grupo
de Empresa ENAP durante los afios 2019, 2020 y 2021, incluyendo dentro de este
servicio la emision del Comfort Letter para gestién del bono internacional y revision de
estados consolidados para el mismo propésito.

Complementd sefialado que se invitd a participar a las empresas Deloitte,
PriceWaterHouseCoopers (PWC), KPMG y Ernst & Young, declarando estas dos ultimas
compariias su desistimiento de ser parte del proceso en razéon de tener actualmente
contratos de auditoria interna con ENAP, lo que afectaria su adecuado nivel de
independencia, debiendo inhabilitarse.
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Afadié que si bien Deloitte y PWC obtuvieron similares resultados en la evaluacion
técnica y econdémica, hubo consideraciones relativas a la curva de aprendizaje, tiempos
asociados al cierre en colocacién de bonos y tiempo 6ptimo del ciclo de auditoria externa
gue llevaron a que el Comité de Directores propusiera adjudicar el servicio a la empresa
Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

Mas adelante, sefialé que ésta propuesta fue abordada por el H. Directorio ERSA quien
mediante sesion extraordinaria N° 633, de fecha 23 de Abril de 2019, decidié aprobar la
adjudicacion de los servicios de auditoria externa a los Estados Financieros del Grupo de
Empresas ENAP para los afios 2019, 2020 y 2021.

En consecuencia, la Sra. Presidenta informé que, conforme lo dispuesto en el articulo 50
bisy 52 de la Ley N° 18.046 y el articulo 14 de la Ley N° 9.618, corresponde que la Junta
designe a la empresa de auditoria externa para el ejercicio 2019, a fin de que examinen la
contabilidad, inventario, balance y estados financieros de ENAP.

Tras un breve debate, la Junta acordo designar a Deloitte como auditores externos para el
ejercicio correspondiente al afio 2019.

X. INFORMACION SOBRE ACUERDOS DEL H. DIRECTORIO RELATIVO A ACTOS Y
CONTRATOS DE LA SOCIEDAD REGIDOS POR EL CAPITULO XVI DE LA LEY N°
18.046.

La Sra. Presidenta cedi6 la palabra al Gerente General quien, en cumplimiento de lo
dispuesto en el titulo XVI de la Ley de Sociedades Andnimas, dio cuenta de las
operaciones con partes relacionadas de ERSA, detallando las caracteristicas de cada
caso:

¢) Transacciones con partes relacionadas

El detalle de las transacciones con empresas relacionadas es el siguiente:

01.01.2018 01012017
31122018 31122017
Hectoea Blectoen
Dexucripcion de Moato resultado Aoato resuitade
RUT Seciedad Par _ Relacion la tramsaccaon MUSS MUSS MUSS MUSS
$26040006 ENAP Chule Empresa zaoz Coezpra de productos 36,208 - 580
erenes .19 37719 7% 72750
Vet de producios 207 661 12456 1044
Oza: veotas 61 61 9
Pago a proveedares 11413186
Presame - - 131 8%
06 655490-8  Cleoducto Trasandimo Chule SA Chule Rebomamave: demamz  Compn de 1o 4353 - 41%
810054000  Socxedad Nacicoal de Oleoductos SA  Chule Rebasacaweidemmoz  Compn de semicos 4711 . $ET0
Vot de sevicios 1
06861 390-1  Inoergy Scluciomes Enerpencas SA Chale Rebomaonerdematrz  Conpn de w0 2304
Veua de producios 2474 1l
068567004  Inmergy Trmspones SA Chile Rebacgamwesdexuon  Operacos Phon
T6418040-E NLChieSA Chule Rebamacnwesdemeoz  Conpr de gas satunal 13 338
Azscpos por compra de gas €7.403 - 54055
065797300 Enap Sipemai S.A (e Coupd Capeninacn de mbdade 9 - 136
Aumenzo de capiral EOP 7
0-E Spegol Arpeatima S A Arpeszm  Colpd Conpra de crudo 3531 - 6687
Antcpos por congpra
¢-E Sgpevol temancax S A Unpuy Colppds Conpra de crudo
61704000k Codelco Clale Indvecta Comopra de derecho: 1507



La Junta tomé conocimiento de las referidas operaciones con partes relacionadas sin
manifestar reparo.

XI. RENOVACION DE MIEMBROS DEL DIRECTORIO.

A continuacion, la Sra. Presidenta manifestdé que corresponde que la Junta proceda a la
eleccion o renovacion de la totalidad de los miembros del Directorio de la sociedad.

Tras un breve debate, la Junta acordo, por la unanimidad de las acciones presentes, la
renovacioén de la totalidad de los miembros del Directorio y proceder a su eleccion:

Maria Loreto Silva Rojas.
Fernando Rodolfo Massu Taré.
Ana Beatriz Holuigue Barros.
Claudio Skarmeta Magri.
Rodrigo Azécar Hidalgo.
Marcos Varas Alvarado.

José Luis Mardones Santander.
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Para concluir, la Sra. Presidenta sefialé que conforme a lo dispuesto en el Art. 10 del
Decreto con Fuerza de Ley N° 1, de 1987, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado de la Ley N° 9.618, que crea la Empresa Nacional del Petrdleo, las
remuneraciones de los directores de las filiales seran fijadas por el H Directorio ENAP,
debiendo someterse a la aprobacién del Ministerio de Hacienda.

La Junta tomé debida nota de lo expuesto.

Xil. DETERMINACION DEL PERIODICO EN EL CUAL LA SOCIEDAD HARA SUS
PUBLICACIONES;

La Junta acordd que todas las publicaciones que deba realizar la Empresa, para efectuar
citaciones, avisar opciones y cualquiera otras, se efectuaran en el periddico digital “El
Libero” o en aquel que sea mas econdémico en las fechas en las que deba realizarse
alguna publicacion.

Xlil. OTRAS MATERIAS DE INTERES SOCIAL QUE LEGALMENTE SEAN DE SU
COMPETENCIA.

La Sra. Presidenta ofrecié la palabra a los sefiores accionistas para plantear cualquier
otro asunto relativo a la marcha de la sociedad, sin que ninguno de ellos expresara su
deseo de hacer uso de ella.

XIV. CUMPLIMIENTO DE ACUERDOS Y REDUCCION A ESCRITURA PUBLICA.

La Junta acord6 que el Gerente General de la Sociedad dé cumplimiento a los acuerdos
aprobados en la presente Junta.

Del mismo modo, la unanimidad de los accionistas acordé que los acuerdos aprobados en
la Junta, se puedan cumplir y llevar a efecto de inmediato, sin esperar la previa
aprobacién del acta.
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Asimismo, se faculté a la Sra. Tatiana Munro Cabezas y al Sr. Igor Roco Cristi para que
cualquiera de ellos reduzca a escritura publica el acta de la presente junta, total o
parcialmente, en una o mas oportunidades y faculte al portador del extracto de la escritura
publica a que ella se reduzca, para requerir las inscripciones, subinscripciones,
anotaciones y cancelaciones que procedan.

No habiendo otros temas que tratar, siendo las 13:20 horas, se dio término a la Junta.

En comprobanté&\y previa lectura firman:
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