ENAP

ACTA DE LA TERCERA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE LA EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO

En Santiago de Chile, a 23 de Abril de 2020, siendo las 09:00 horas, en las oficinas de
la Empresa Nacional del Petrdlec (en adelante, indistintamente, "ENAP" o la
“Empresa”), ubicadas en Avenida Apoguindo N° 2929, piso 12, comuna de Las
Condes, se celebrd la Tercera Junta Ordinaria de Accionistas (la “Junta”) de ENAP
mediante interconexién por videoconferencia a fravés del software Cisco Webex, |a
que fue presidida por la Presidenta del H. Directorio, Sra. Maria Loreto Silva Rojas, en
compania del Gerente General, Sr. Andrés Roccatagliata Orsini

Particlparon de la sesién también los Sres. Directores Jose Luis Mardones, Redrigo
Azocar y Marcos Varas, y por la Administracion, la Gerente de Planeamiento
Estratégico y Gesfion, Sra. Jacqueline Saquel y la Gerenle Legal, Sra. Tatiana Munro,
quien ademas actud como Secretaria de la Junta.

Por el accionista, asistieron el Ministro de Hacienda, Sr. Ignacio Briones Rojas vy el
Ministro de Energia, Sr. Juan Carlos Jobat Eluchans.,

I ASISTENCIA Y PODERES,

Al iniciar la sesién, la Sra. Presidenta dio una cordial bienvenida al Ministro de
Hacienda y al Ministro de Energia. A continuacion, hizo presente que conforme al
articulo 14 del Decreto con Fuerza de Ley N° 1, de 1986, del Ministerio de Mineria,
que fija el texto refundido, coordinado y sisternatizado, de la Ley N° 9.618, que crea la
Empresa Macional del Petrdleo (en adelante “Ley ENAP"), le corresponde al
Presidente de la Republica ejercer las atribuciones y funciones que la Ley N® 18.048,
sobre Sociedades Andnimas, confiere a los accionistas y a las juntas de accionistas.
Agregt que S.E. el Presidente de la Repiblica puede delegar estas facultades en los
Ministros de Hacienda y de Energia.

En relacion a esto dGltimo, informd que mediante Decreto Supremo N® 55, de fecha 3
de Abril de 2018, del Ministerio de Energia, el Presidente de la Replblica delegt en
los Ministros de Hacienda y Energia la facultad antes referida, a fin de que ambas
autoridades actien conjuntamente para asistir y ejercer los derechos que le
comesponda en las Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas de ENAP,
segun sean convocadas por su Directorio.

Il FORMALIDADES DE CONVOCATORIA, PODERES Y CONSTITUCION
DE LA JUNTA.

La Presidenta cedid la palabra a la Sra. Secretaria, quien dejé conslancia que,
hablendo sido confirmada con antelacion a esta sesion la asistencia y parlicipacion de
los Sres. Ministros, se realiza la presente Junta en conformidad con lo establecido en
el articulo 60 de la Ley N° 18.046,

Sin perjuicio de lo anterior, y segin lo exige el arliculo 63 de la Ley de Sociedades
Andnimas, informd que con fecha 03 de Abril de 2020, se comunicd a la Comisidn
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para el Mercado Financiero ("CMF") la celebracion de [a presente Junta. Luego, dejd
congtancia que la CMF no se encontrd representada en la presente sesion.

En consecuencia, habiéndose cumplido con las disposiciones legales sobre esta
materia y encontrandose presentes los Sres, Ministros de Hacienda y de Energia —en
su calidad de representantes de S.E el Presidente de la Repiblica— se reunid al
gudrum legal para la celebracion de la Junta y para la adopcion de acuerdos, por o
gue la Sra. Presidenta declard legalmente constituida la Tercera Junta Ordinaria de
Accionistas de ENAP.

Precisd ademds que en virtud del estado de excepcion constitucional de
catastrofe a causa de la pandemia Covid-18 y considerando lo dispuesto en la
Morma de Caracter General N® 435 de la Comision para al Mercado Financiero
(CMF), en esta oportunidad la Junta Ordinaria de Accionistas de ENAP se realiza
mediante videoconferencia a traves de la herramienta tecnaldgica Cisco Wabax,
software que permite garantizar debidamente la identidad de los accionistas y
cautelar el principio de simultaneidad de las votaciones que se efectden.

118 OBJETO DE LA JUNTA.

La Sra. Presidenta manifesté que la presente Junta tiene por objeto ftratar las
siguientes materias:

1, Palabras Presidenta H. Directonio ENAP.

2. Cuenta Gerente General ENAP.

3. Aprobacion del balance general, estados financieros, memoria @ informe de los
auditores externos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2019.

4, Designacion de la empresa de auditoria externa para el ejercicio 2020,

5 Infermacidn sobre acuerdos del H. Directorio relative a actos v contratos de la
sociedad regidos por el capitulo XV de la Ley N® 18,046,

B. Determinacién del periddico en ef cual la sociedad hara sus publicaciones, y

- f Otras materias de interés social que legalmente sean de su competencia.

IV. CUENTA DE LA SRA. PRESIDENTA DEL H. DIRECTORIO ENAP.

Tomé la palabra la Sra. Presidenta para, junto con agradecer |a presencia de los Sres.
Ministros, reconocer que esta Junta se produce en un momento muy especial para
Chile y el mundo enterc a causa de la crisis sanitaria provocada por el Covid-19. En
este contexto, agradecid de manera muy especial a todos los trabajadores de ENAP,
quienes han mostrado un gran compromisc con el pais v con la Empresa,
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garantizando el abastecimiento de combustibles pese a todas las complicaciones que
una crisis como la actual genera para ellos y sus familias.

En este mismo sentido, la Sra. Presidenta hizo un especial reconocimiento a [a labor
del Sr. Gerente General, quien no s6lo ha liderado un buen afio 2018 pese a todas las
dificultades y pariculares propias de esta compafia, sino que ademas ha debido
enfrentar primero la crisis del 18 de Octubre recién pasado y ahora la emergencia
sanitaria por Covid-19. Pese a todas estas complejidades, continug, el Sr.
Roccatagliata ha seguido liderando presencialmente la compafiia, generando [a
mistica necesaria y asegurando las condiciones de seguridad e higiene para que al
70% de los trabajadores continden ejerciendo sus labores en las unidades productivas
y para que el 30% restante haya permanecido cumpliendo con sus responsabilidades
mediante teletrabajo, sin perjuicio del plan de retorno seguro que comenzara a
desarrollarse durante las proximas semanas,

Tenemos la firme conviccién de que este enorme esfuerzo personal ha dado buenos
resultados y obedece a un sentido de propdsilo compartido, de mision con Chile,
orientadc a garantizar el abastecimente de combustibles gque el pais necesita,
contribuyendo en parte a superar la grave crisis sanitaria por la gque atravesamos, dijo.

V. CUENTA DEL GERENTE GENERAL DE ENAP.

Tomo la palabra el Sr. Reccatagliata para infermar en primer término que al clerre del
afo 2019, ENAP logra una utilidad después de impuestos de USD 4,8 millones, que
gse compara positivamente con una pérdida en el 2018 por USD 231 millones.
Complementd indicando que el resultado antes de impuesto en el 2019 fue de
USD -54,8 millones, esto es, USD 452 millones mejor que el 2018 (USD 288 millones
sin ajustes por impairment).

En este sentido, destacé que estos buenos resultados se explican por un fuerie
aumento de productividad, resaltando el récord histdrico de produccion valiosa en
refinerias y en E&P |la mayor produccién de los dltimos 10 afies, y también, por la
implernentacidn de un programa de optimizacién de costos, el cual incluyd un ajuste
de la dotacion de 689 personas, lo que permitid lograr ahorros por USD 80 millones,
Estas medidas permitieron confrarrestar la caida del precio del Brent y el
encarecimiento de la canasta de refinacion, los cuales tuvieron un efecto conjunto
negativo de USD 202 millones, indicd.

Luego, se refirid a algunos indices asociados a seguridad y salud |laboral, en donde
dio cugnta de la disminucion en un 50% de los incidentes de alto polencial en aquelias
tareas con riesgo de fatalidad. Tambien informa los avances en materia de la Politica
Comercial y en el modelo de Paridad de Importacién, y la aprebacion del plan de
mejoramiento de terminales, almacenamientos y ductos, orientado a fortalecer la
capacidad y asegurar el abastecimiento de combustibles.

Con ocasién del contexto del mercado, el Gerente General explicéd la alta volatilidad
gue ha existido en el precio del crudo durante el afio 2019 y su importante descenso
en lo que va del afio, enfatizando que el impacto mas decisivo viene dado por la caida
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en los margenes internacionales de refinacion, que es precisamente el negocio que
EMAP desarmolla.

Junio con dar a conocer la evolucion de los volimenes de produccion y venta, informd
ademas los niveles de endeudamiento de la compariia desde el afio 2015 a la fecha y
los costos que paga por concepto de interés de los créditos confratados. En este
sentido, el Sr. Roccatagliata resaltd la disminucion en USD -5535 millones el
endeudamiento y la mejor relacion entre deuda y EBITDA. Adicionalmente informd
sobre la mejor situacion del flujo de caja que se sitla en los USD 47 millones versus
los USD -153 millones del afio 2018.

Finalmente, detalld pormenorizadamente as partidas del estado de resultado v de los
estados financieros, resumiendo las principales causas o procesos que determinaron
su variacitn con respacto a afio 2018 en tres ideas: i) Confencion de gasfos, con foco
en asesorias, viajes, vidlicos, sobretiempo, gasios generales y renegociacion de
contrates; i) Priorizacidn de Inversiones a partir de criterics de seguridad,
optimizacion de capacidad actual y cumplimiento regulatorio y ambiental;, y i)
Eficiencia Organizacional, con el objeto de reducir cargos y niveles dentro de la
organizacion para acercar las gerencias y jefaturas a la operacion, agilizando la toma
de decisiones; la que se focalizd en gerencias y jefaturas intermedias.

Tomd la palabra el Sr. Ministro de Energia para sefialar que, al tener una mirada mas
omnicomprensiva del afic 2019, ha podido reconocer la gran canfidad de desafios
laborales v operacionalas que la administracidn de la compafia ha sorieado con éxito
y que los numeros exhibidos reflejan un muy buen trabajo ejecutado durante el afio,
razon por la cual felicitd al Gerente General y a la Sra. Presidenla por &l buen
resultade obtenido.

Vl. APROBACION DEL BALANCE GENERAL, ESTADOS FINANCIEROS,
MEMORIA E |INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019.

La Sra. Presidenta exprest que |a Junta debe pronunciarse en primer érmino sobre el
balance general, los estados financieros, memoria e informe de los auditores
independientes correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero vy el 31
de Diciembre de 2019,

Hizo presente ademas que el cierre de los Estados Financieros de la Empresa fue una
materia examinada primeramenta por @l Comité de Directores, y posteriormente,
aprobada por el H. Directoric en su Sesidn N° 1198, de fecha 27 de Marzo de 2020.

Asimismo, sefiald que conforme a lo establecide en el articulo 75 de la Ley N° 18.046
y lo dispuesto en el Oficio Circular N® 444 v Norma de Caracter General N* 30 de la
CMF, la memaoria y los estados financieros del ejercicio han estado a disposicion de
los accionistas en el sitio web de la Empresa, www.enap.cl

En consecuencia, la Sra. Presidenta dio cuenta del balance general de la compafila al
31 de Diciembre de 2019:



Eifyas o Mllosei S Salaies TSR]
ESTADO DE SIMUACTOM FIMANCIERS COMIOLINADOE

ACTIVOS [T 1K 3 . m

Efectiivn ¥ eousalentes al efectivo e 5es,1 AR 749
Deudpres comenchalin v olras Cobnles pof Colrar Codvipntes BT03 TEN & s 1%
Cusrlas por cobie g entidaihes relachongdles, cornanie aBE 82 04 F85%
Ipgen Lastios Ba53 H24A (TR B 5%
Arthans por imondstod corriestes e 1830 (I R
Oaros acthwos firancieros comientbes il 1378 (2T 10005
Onros activos coerlentes iR T4 s 130.75%
Iryersiones comabilizsdes por o mdlodo de b particnecan 1MsE 132 {04 03%
Pooplidadds, plants v Sfulpe, AL 308318 R k] fB2E) 2%
Actheas por Impuestos diferidos 13834 1.ren &4 T 2%
Oerechns o8 USD 1332 WA B4 TS
CAros atfhaad ng corienies Ba 4 e ] (3 1T 2R
PASIWOS EAT1A L% ] [fa8E TN
Rros Fasiyps finentieron corfemes TREE 10ET 3 ETA5  284%
Carps pasivos Arrencemienion coerienies Fr kT (1 M
Caisrrlas por pager comercishey v o4res CUBhTaE SOT Dubgar SR CRLES 03ty h0%
Comrias por pager o esridades relacionaden, corienie A 1687 [ThE) B34%
e pasiens comiantss tra . {HT R I28%
Carog pashaos Sngndier Da nD CONT NSRS ABITE 38EE 3 ae 44%
Pasiyis paor arresdasikenbo, 7o corrente 1382 821 749 160N
Crros pasivos mo oorrentes 2308 2844 (BAE Bt
FATREMDOMNIO 10808 1.030.8 i R

Luego, detalld el estado de resultado de ENAP;
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Mas adelante, la Sra. Presidenta se refind al informe de los Auditores Externos,
emitido por Deloitte Auditores y Consultores Ltda. (*Deloitte™, el que expresa gue
habiéndose auditado el balance general de la Empresa al 31 de Diclemnbre de 2018 y
los correspondientes estado consolidados de resultados y de flujo efectivo, éstos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacion
financiera de Empresa Nacional del Petrdleo y filiales al 31 de Diciembre de 2019 y
2018 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con las MNommas Internacionales de
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informacién Financiera emitidas por la International Accounting Standards Board

[FIASBE),

Tras un breve debate, y por la unanimidad de los accionistas presentes, se aprobaron
el balance general, los estados financieros, la memoria y el informe de los auditores
externos correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de Enero y el 31 de
Diciembre de 2019.

Vil. DESIGNACION DE LA EMPRESA DE AUDITORIA EXTERNA PARA EL
EJERCICIO 2018,

La Sra. Presidenta informd que durante el aflo 2019 se llevd a efecto un proceso de
licitacion de los servicios de auditoria externos, considerando que la empresa Deloitte
Auditores y Consultores durante el afic 2018 habla cumplide 3 afios auditando a
EMAP v sus filiales. Asimismo sefiald que en la sesidn de fecha 10 de Abril de 2019,
el Comité de Directores de ENAP analizo el resultado de la licitacion realizada por la
Administracion para la adjudicacion del servicio de auditoria externa a los estados
financieros del Grupo de Empresa EMAP para los afios 2019, 2020 y 2021,
incluyendo dentro de este servicio la emision del Comfort Letfer para gestion del bono
internacional y revision de estados consolidados para el mismo proposito,

Complementd sefalande que se invitd a paricipar a las empresas Deloitte,
PriceWaterHouseCoopers (PWC), KPMG y Emst & Young. declarando estas dos
ultimas compafias su desistimiento de ser parte del proceso en razén de tener a esa
fecha contratos de outsourcing de auditoria interna con ENAP, lo que afectaria su
adecuado nivel de independencia, debienda inhabilitarse.

Afadid que si blen Deloitte y PWC obtuvieron similares resultados en la evaluacion
técnica y econdmica, hubo consideraciones relativas a la curva de aprendizaje,
tiempos asociados al cierre en colocacién de bonos y fiempo dptimo del ciclo de
auditoria externa que llevaron a que el Comité de Directores propusiera adjudicar
nuevamente el servicio de auditoria externa a la empresa Deloitte Audilores y
Consultores Ltda, pero solicitando el cambio del Socio encargado de la auditoria.

Mas adelante, sefialé que ésta propuesta fue abordada por el H. Directoric ENAP
quien mediante sesidn extraordinaria N® 1181, de fecha 23 de Abril de 2019, decidio
aprobar la adjudicacion de los servicios de auditoria externa a los Estados Financieros
del Grupo de Empresas ENAP para los afios 2019, 2020 y 2021 a la empresa Deloitte
por un valor de USDS 2.744.000 considerando una colocacidn futura de bonos en el
periodo de 3 afos.

Agrego que en su Sesion N° 1188, de fecha 27 de Marzo de 2020, con ocasion de la
aprobacion de los estados financieros, el H. Directorio también tomd conocimiento de
la recomendacion del Comité de Directores en esta materia, que propusa renovar por
una nueva anualidad el servicio de auditoria externa a Deloitte.

En consecuencia, la Sra. Presidenta informd que, conforme lo dispuesto en el articulo
50 bis y 52 de la Ley N° 18.048 y el articulo 14 de la Ley N® 9.618, y sin perjuicio de
la adjudicacion en el proceso licitatorio ya descrito; corresponde que la Junta designe
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a la empresa de auditoria externa para el ejercicio 2020, a fin de gue examinen la
contabilidad, inventario, balance y estados financieros de ENAP,

Tras un breve debate, se acordd designar a Deloitte como auditores externos para &l
gjercicio correspondiente al afio 2020.

Vill. INFORMACION SOBRE ACUERDOS DEL H. DIRECTORIO RELATIVO A
ACTOS Y CONTRATOS DE LA SOCIEDAD REGIDOS POR EL
CAPITULO XVI DE LA LEY N° 18.046.

El Gerente General, en cumplimiento de lo dispuesto en el titulo XV| de la Ley de
Sociedades Anonimas y no obstante la Politica de Habitualidad de la compafiia, dio
cuenfa de las operaciones con partes relacionadas de ENAP, detallando las

caracteristicas de cada caso:
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La Junta tomo conocimiento de las referidas operaciones con partes relacionadas sin
manifestar reparo.

IX. DETERMINACION DEL PERIODICO EN EL CUAL LA SOCIEDAD HARA
SUS PUBLICACIONES.

La Junta acordd que todas las publicaciones que deba realizar la Empresa, para
efectuar citaciones, avisar opciones y cualquiera otras, se efectuaran en el periddico
digital “El Libera” 0 en aquel gue sea mas economico en las fechas en las que deba
realizarse alguna publicacion.

X. OTRAS MATERIAS DE INTERES SOCIAL QUE LEGALMENTE SEAN DE
SU COMPETENCIA.

Tomd la palabra la Sra. Secretaria para manifestar que de acuerdo a lo prescrito en el
articulo 28 del Decreto Ley N° 1.263 sobre Administracion Financiera del Estado
corresponde al Ministro de Hacienda, por decreto supremo, ordenar el traspaso a
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rentas generales de la Macion de las utilidades netas que arrojen los balances
patrimoniales anuales de las empresas del Estado, determinadas segun las normas
establecidas por el Servicio de Impuestos Internos para el page de los iributos
correspondientes y aquellas instruccicnes que tiene vigente Superintendencia de

Compafiias de Seguros, Sociedades Andnimas y Bolsas de Comercio en la
presentacion de balances de dichas Sociedades.

La Junta tomo debida nota de lo expuesto.

Mo habiendo otros temas que tratar, siendo las 10:45 horas, se dio término a la Junta

En comprobante y previa lectura, firman:

IGNACIO BRIONES ROJAS .
Hil'rislm de Hacienda

| § fl # . \
- GRETO SILVA ROJAS ANDR AGLIA INI
Presidenta

Ge General

-
-

| b T i mias
TATIANA MUNRO CABEZAS
Gerente Legal Corporativa
Secretaria




