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Declaracion de responsabilidad

Las proyeccionesestan basadasen creenciasy supuestosde la administracionde ENAPyY en
informacion actualmente disponible para la Compafiia Estasinvolucran riesgos,incertidumbresy
supuestosporgue se relacionancon eventos futuros y por ende dependende circunstanciasque
pueden o puedenno ocurrir en el futuro. Losinversionistasdeben tener en consideracionque las
condicioneseconomicaggeneralescondicionesde la industriay otros factoresoperacionalegpueden
también afectar los futuros resultadosde ENAPY que podrian causarque los resultadosdifieran
materialmentede los presentadoscomo proyecciones

Estapresentacioncontieneciertosratios de gestionque no representandefinicionesen Chile GAAPy
IFRStalescomod 9 . L ¢& 5 & dziRancierab S (i Estasmedidasno puedenser comparadascon
lasmismaspreviamenteusadagoor ENAR/ lasmismasusadagoor otras compafias
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ENAP

/

B

Soporte, control y supervisién

-

100% propiedad del Estado de Chile, ENAP tiene un rol estratégico

en
abastecimiento de combustibles para Chile (60% participacion de me@ej

h|

Solida posicion crediticia

0)

CHILE ENAP
Aa3 Mooby’s Baa3
(Estable) INVESTORS SERVICE (Estable)
AA STANDARD BBB
(Negativo) f: 'ﬁgs?nfcsss (Estable)
Ar - ; A
(Negativo) Fitch Ratlngs (Negativo)

4T 2016Ingresos
por Lineade Negocio

4T 2016EBITDA
por Lineade Negocio

31%
72%
=20,
dic-16 2% dic-16
BR&C BE&P mG&E BR&C WE&P mG&E
EBITDA 4T 2016 IngresosAT 2016

US$ 678,0 MM US$5.217,1 MM

EmpresaNacionaldel Petroleo (ENAP)

Perfil

o o I I

Creadaoor ley por el Estadade Chileen 1950
Unicaempresade refinacionen el pais

Mésde 3.500empleados

3 refinerias, terminales maritimos, estanques de
almacenamiento para crudo y productos terminados,
oleoductos y gasoductos, y participacién en el primer
terminal terrestre de GNL en el hemisferio sur (GNL
Quintero)

Cifrasdel
negocio

b

Refinacién y Comercializacion (R&C)

T Capacidad total de refinacién230.000bbl/dia

Exploracién y Produccion (E&P)

T Reservas probadas Petréleo y GE&8 MM bep @

T Produccion Petréleos 34.000 bbl @ por dia

T Produccion Gas: 22.000bep por dia

Gas y Energia (G&E)

T Creadaen agosto 2014 para impulsar el desarrollo del
negociode GNLy de proyectosde energiaeléctrica

(1) Producciénde Petréleoy Gas aliciembre2016 /Reservaslesarrolladas/ nodesarrolladasal 30 dediciembrede 2016.
(2) bep: Barriles equivalentes de petréleo
(3) bbl: Barriles de petrdleo (Barril EEUU)

Downstream 1

...............

1 Upstream
Refinacion y Exploracion y
Comercializacién (R&C) Produccién (E&P)
.enap refinerias & enapsipetrol
v

Gas y Energia (G&E
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ENAP y el Estado de Chile

Aumentos de
capital

Capitalizacion de
utilidades
(Filiales)

Dividendos

Subsidio a la venta
de gas en
Magallanes

)

Soportedel Estadode Chile

Aumentode capitalpor USs 250MM en 2008 ‘

Enmayo de 2014 la PresidentaBacheletanunciauna
Agendade Energiapara Chile donde se consideraun
aumento de capital de U400 MM para ENAP Este
aumentode capitalse haraen conjunto con unaley de
Gobierno Corporativo para la compafiia Esta ley se
encuentraen discusionen el Congreso

Capitalizacioérde utilidadesretenidasa nivel de filiales
de ENAPlasque sonaprobadasen baseanual

El Estado ha renunciado a su derecho de recib‘
dividendosde ENARpor los Gltimos 7 afios,conel fin de
fortalecerla basepatrimonialde la compafiia

Subsidiopor la venta de gasnatural en la Regic’)n!
Magallanes, que fue otorgado y aumentado para el
2017 desde$64.759MM (aprox USs 90 MM) en 2016
a$66.701 MM (aprox USh 95 MM) para2017. Subsidio
comenzoen 2013y es aprobadoen baseanual como
parte del PresupuestdNacional

Gobierno
de Chile

Gobierno
Corporativo

Integracion

Directorio

Finanzas

Administracion

Relaciéncon el Estadode Chile

Una nueva ley de Gobierno Corporativo esta (!
desarrollo, con el propdsito de otorgar mayor
estabilidada ENAPpara realizarplanesde largo plazo,

siguiendolasa Y S 2 RINE 8 idel 2dtosipéivada

El Gobierno de Chile y sus entidades regulatorias
supervisarde cercalasoperacionesie la compafia

El Presidentedel Directorio de ENAPes el Ministro de
EnergigSr AndrésRebolledo)

Presupuestoanual y contratacion de financiamiento
debeseraprobadopor el Ministerio de Hacienda

Administracionprofesionaly de vastaexperiencia
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Refinaciony Comercializacion

AR Posiciénider basadaen la capacidadie refinaciény unaextensa PrincipalesActivos
red de transporte de crudo y gas de ENAP, permitiendo A\ T
proporcionar gas natural y productos refinados a centros de 14 0 Capacidad de refinacion
consumoclavey principalesdistribuidoresdel pais ~ ) [
. . e hil Sgﬁﬁgﬂa /| Santiago: Refineria
A Activosde importanciacriticaparaChile Aconcagua g_h;@ﬁggggg},amz) Gre%orio
1 Tres refinerias almacenamiento de crudo y productos Santiago: | Maipi: %
refinados terminalesmaritimos oleoductos gasoductosentre 633km | ENAP i Almacenamiento
asa Matriz San Fernando: o L
otros Linares: Terminal Refineria Refineria
A Lastres refineriasque posee ENAPson las dnicasrefineriasen Terminal —— Chilan: o beo Aconeagua Biobio
; @Hualpén 0 50%
Chile - Refineria 3
A Lasrefineriasde ENAPson capacede fabricaruna ampliagama R Vo .
de productosrefinadosde petréleo, incluyendo gasolinadiesel 4270 km Capacidadie refinacion ~ 230.000bbl / dia
kerosene GLPcombustiblemaritimo,entre otros P
A ENAPdistribuyey comercializasus productos mayoritariamente @ Punta Arenas:
de maneralocal [ Eraons
A El crudo utilizado en el proceso de refinaciéon es adquirido
principalmentea proveedoresextranjeros =] _ A Gasolina A Diesel
A Pet.Comb. A Kerosene
L ; . A GasNatural A Otros
ENAPTasautilizacion (%)® 4T 2016¢ Ventaspor dientes (m?) 4T 2016¢ Ventaspor productos(m3)
76% e Almacenamiento y Logistica
A Refinerias, estanques, oleoductos y
gasoductos
° Principales clientes
corec @ ENEIX 5 rermosaas
~OGasmar abastible 5 Gassur
c . Petrob o H Gasolina m Diésel m Pet. Comb. .
m Copec m Enex m Petrobras m Otros ' ;;g
2011 2012 2013 2014 2015 2016 = Kerosene W GLP Otros Lipigas  GASCO' Gas* Valpo.
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Liderazgo indiscutido en el mercado chileno

Activo estratégico para Chile Participacion relevante en matriz energética

A ENAPtiene una posicion lider en el mercado de productos refinados,
representandoun 30% de la matriz energéticade Chiley un 5% de la

Participacion de ENAP (Petroleo + Gasf)

demandapor productosrefinadosen el pais
A ENAPutiliza una politica de preciosbasadaen una férmula de paridad de
importacion

1 Fijaun preciode referenciaparael costoalternativode importar productos
refinadosde petréleoal pais

1 Elusoconsistentede estaparidadde importaciénha entregadoa ENARa
capacidadle competirde maneraefectivaconcompetidoresextranjeros

2010 2011 2012 2013 2014
H Petréleo Crudo m Gas Natural © Carbon = Hidroelectricidad Lefiay otros

Participacionde mercadoen productosrefinados

100% 100% 100% 99%

0,
67%  65% 59% 59%

45%  44%

16%  15%

Promedio

Diésel Gasolina GLP Pet. Comb. Kerosene Otro

mdic-15 mdic-16
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Proveedores y Produccion

Proveedores de crudo por pais (Mm3) Volumen de crudo procesado (M#n

Colombia
Argentina
Brasil 62% 4917 P2k
3.856 2819
Ecuador
1.072 1.456 P64
Angola [ 242 |
Liviano Mediano Pesado Cargas

Complementarias

Compras totales de crudo: 63.234.28 (4T 2016) / 15 proveedores diferentes m dic-15 mdic-16

al NBESY wSTAYlI OAsy ®b! ProdactiénlddNfEo8ugttostralidados (&

.H"
1.2531:284 53

P S A N I I I ~<;'\"° Diesel Gasolina Pet. Comb. Kerosene Otros
FEF &S LN
s Margen Refinacion ENAP Precio Venta Productos ENAP m dic-15 = dic-16
----- Costo Compra ENAP Brent
>
=
10

(1) Representda diferenciaentre los preciosde los productos comercializadogpor ENAPy su costo
directo (crudo),excluyendootros como energiay Gastosde Administraciony Ventas(GAV)
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Gas \Energia

Estrategia

A En2014 ENARreasuterceralineade negocios)lamadad D iy &y S NB&H) £
A LosdosobjetivosprincipalesG&Eson

A Aumento del uso de Gas Natural (GN) en generaciéneléctrica, uso
industrialy doméstico

A ManteniendounaparticipacionconservadoraENAResperapromoverel
desarrollode proyectosde generacioneléctrica,para de esta manera,
incorporar nuevos proyectosy actores al mercado, aumentando la
competenciaen el sector

Gas \Energia
' ' .

Desarrollarel mercadode GNen  Promovery participar en nuevos
Chile, a través de la  proyectosde generaciéneléctricg
comercializacionde GNLo GN a| y apoyara las otras unidadesen
clientes en mercado industrial, ' susnecesidadegnergéticas
termoeléctricoy de distribucién

4T 2016¢ Ingresospor tipo de cliente

m Generadores Eléctricos m Distribuidores m Otros

Importante presenciaen GN y GNL

Participacionen terminal GNL ygasoducto

A Conductofisica ElIGNLque ENAPrecibe
de GNL Quintero (con capacidad de
regasificaciérde 15 m3/dia) es inyectado
como GN al gasoducto Electrogas
transportadoa la RefineriaAconcaguay a
otrosclientes

A Conducto virtual (camiones) Con una i
flota de 25 camionescon capacidadde 21 !
toneladas cada uno, ENAP transporta !
diariamente GNLdesde Concéna Pemuco !
(535kmg) !

1

A Planta de Regasificacion Satelital en :
Pemuco(VIl Region) GNLesregasificado
y luegodistribuidoa la Refineriade Bio-Bio
y otros clientes en la zona, a través del
Gasoductalel Pacifico
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Exploraciony Produccion

Operaciones Geografia

A Lasoperacionesde E&Pde ENARe han permitido desarrollarconocimientoen
el areay profundizarsurelaciéncon sociosde E&Py conproveedoresde crudo _
de diferentespaises Egipto

. o . L. . wEast RaQattara (50.5%)
A Lasoperacionesde la compafiaestdn enfocadasen Américalatinay el Norte

de Africa,con activosen Chile,Argentina,Ecuadory Egipto,produciendocrudo \‘
y gasnatural

A ENARiene comoobijetivo principalparasu Lineade NegociosE&Pel aumentar Ezu;:o(rloo% )

sus reservasde crudo y gas natural en Chiley en el exterior, ademasde “MDC (1086) y :

administrarel portafolio de inversionesatravésde ventasy adquisiciones . Argentina

. . . B uPBHI (100%) wAreaMagallanes (50%)

A Enpromedio,duranteel afio pasadoun 2%del crudo utilizadopor lasrefinerias uBlock 28 wCAM 2/A Sur (50%)

de ENARseprodujo en Magallanes f WE2 (33%) *
A Inversionegotalespor US5 4041 MM al 31 de diciembrede 2016 Chile & wCampCentral (50%) *

. . . P del Castillo (100%) | (%)Propiedad

A Produccionde crudo de E&Prepresentanaproximadamenteun 15% del total wMaga"a"es Chile s @Pampa del Casfllo (100%) ’(*B)Io;?::else donde ENAP no es

del crudorequeridopor lasrefineriasde ENAP (100%) operador
Produccionde crudoy gas Reservagprobadasde crudoy gasy

(enmiles debarriles por dia)

Qil Gas

37 37
3 35

3 34

28 “-‘-‘-.‘--;

m Argentina m Ecuador ' Egipto = Chile

20112012 2013 2014 2015 2016 20112012 20132014 2015 2016
m Argentina m Ecuador m Argentina m Chile
Egypt m Chile
dic-16: 138,6 MMbep —
—

(€3] Reservaslesarrolladag nodesarrolladas 1 4
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Operador de clase mundial con activos estratégicos

Refinerias

Logistica y distribucién

Terminal GNL

L
o3
o

A

o Po P Po o Do Do I»

Tres refinerias con una capacidad de refinacion total de ~230liMalia
A Aconcagua: Capacidad: ~ 97.000 bpd / Factor de complejiatbmon: 12,1
A Biobio : Capacidad: ~ 111.000 bpd / Factor de complejifatbmon: 10,2
A Gregorio : Capacidad: ~ 20.000 bpd / 1 destilador al vacio

Instalaciones de almacenamiento de crudo con una capacidad total de 1,1 MMm3

Instalaciones de almacenamiento de productos refinados con una capacidad total de ~ 1,5 MMm3
Terminales maritimos con una capacidad para recibir el 100% de los requerimientos de las refinerias
Gasoductos en la regién de Magallanes

Primer terminal de regasificacion de gas natural licuado (GNL) en la region: GNL Quintero (GNLQ)
Participacion de ENAP: GNLQ (20% de propiedad ) / GNL Chile (33,3% de propiedad)

Capacidad de regasificacion de GNLQ: 15 MM m3/dia y Patio de Carga de camiones (TLF) de 2.500 m3/dia

Durante el 2014, GNLQ desarroll6é una expansion al proyecto adicionando un 50% extra de capacidad de
refinacion y doblando la capacidad del TLF en comparacion con el disefio original de ambas instalaciones.

Do o o I

o Do Pe

P Do o o

> >

Inversiones de US$ 224,1 MM durante el periodo de EB&i@mbre 2016

Reservas de crudo de 5,20y reservas de gas de 6.917 MMm3 a-THc

3 bloques de explotacién/desarrollo y 5 bloques en exploracién

Exploracion de nuevas reservas de gas en reservorios no convencionales, como en petréleo y gas convencione

Inversiones de US$ 140,3 MM durante el period&dereDiciembre 2016
Reservas de crudo de 26,0 M|y reservas de gas de 5.285 MMm3 aTfc
3 bloques en desarrollo, 2 bloques en fase de exploracion

Inversiones de US$ 32,1 MM durante el periodddereDiciembre 2016
Reservas de crudo de 25,4 MMl a Dic16

Operacion bajo contrato de servicios

2 bloques bajo desarrollo y dos bloques en fase de exploracion

Inversiones de US$ 7,6 MM durante el perioddgeroDiciembre 2016
Reservas de crudo de 10,2 Ml a Diecl6
1 bloque bajo exploracién/desarrollo

([



Precios internacionales

US$/bbl

A ENAP estad haciendo un mejor uso de sus
refinerias dados los actuales margenes de

160 Basket 6:2:3:1 vs. ICE Brent (US$/bbl)j—— Basket 6:2:3:1 (US$/bbl) —— ICE Brent (US$/bblps refinaciénen el mercadoactualy lasestimaciones
140 L 20 de demanda de los contratos vigentes con
120 nuestros clientes
100 " 155
e}
80 - 10 . . )
60 5 > A A pesarde la volatilidad del precio del petréleo,
40 i variosfactoreshan ayudadoen la eficienciay en
20 -0 lasoperacionegsie ENAP
0 -5 A Refineriamvanzaday competentes
SN N N 2N - TN TR T, R R S A A T T S /- B B B 7<) . . . L.
NN NN NN N N NN N N NN N N N N N Y
S EE L L E L S LS LS A Mecanismade paridaddeimportacion
&N 4 F I S S &N 4 ” .
A Unapoliticaactivade coberturas
A Participacion de mercado dominante en
Chile
A Productosiealto valory calidad
35 A
25 A }
)
5 15 - h’ﬁ Wi W fm“"\wv i P W £\ A :
o \, Y (1 U o Do\ m‘ g
B 51 v “'WM
> } } o } } " MY f f =l f f f f f f f
5 “ WA "
e MWMWWWW
-25 -
S N N VN L N O N R N N O SN S\ NN BN S N N
8 @& @ @ T @ T Y

——— ULSD USGC(USS$/bbl) vs. ICE Brent (US$/bbi— UnI87 USGC (US$/bbl) vs. ICE Brent (US$/bbh—— F.O N°6 3% S. USGC (US$/bbl) vs. ICE Brent (US$/|

a—
L
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Informacion Financier& Resultados

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Periodo terminado en dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16
Ventas 10.835 11.612 11.211 9.837 6.351 5.217
% crecimiento 32% 7% (3%) (12%) (35%; (18%;
Costo de Venta (10.663) (11.778) (10.638) (9.358) (5.708) (4.670)
Margen Bruto 172 (166) 573 479 643 547
% margen 2% (1%) 5% 5% 10% 10%
Gastos de administracion, venta y distribucion (85) (88) (270) (247) (292) (307)
Otros ingresos (gastos) (53) (44) (34) 3) 77) (39)
Resultado Operacional 34 (298) 269 228 274 201
% margen 0% (3%) 2% 2% 4% 39%
Depreciacion y Amortizacion 268 292 331 373 392 3.924
Otros 70 63 78 20 76 843
EBITDA 372 57 678 621 742 678
% margen 3% 0% 6% 6% 12% 13%
EBITDA (UDM) 372 57 678 621 742 678
Gastos financieros (171) (195) (192) 172) (185) (180)
Utilidad (67) (319) 134 157 170 183

2 "liﬂ

* Abandonopozosexploratoriosy pozossecos Costosde exploracion Estudiosgeol6gicosy otros.



Informacion Financier& Balance

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Periodo terminado en dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16
Total Activos Corrientes 2919 2.778 2.832 1.924 1.525 1.664
Efectivo y Equivalentes al efectivo 284 181 469 154 114 66
Cuentas por Cobrar 852 909 996 702 632 644
Inventario 1,487 1,498 1,301 741 566 728
Total Activos No Corrientes 3.284 3.534 3.442 3.733 3.929 4.179
Propiedades, Plantas y Equipos 2.672 2.648 2.637 2.753 2.798 3.138
Total Activos 6.203 6.312 6.274 5.657 5.454 5.843
Total Pasivos Corrientes 2.516 2.906 2.239 1.392 1.095 1.603
Otros Pasivos Financieros, Corrientes 1.052 1.142 486 459 492 868
Total Pasivos No Corrientes 3.306 3.324 3.804 3.719 3.658 3.432
Otros Pasivos Financieros, No Corrientes 2.985 3.013 3.416 3.372 3.310 3.140
Total Pasivos 5.822 6.230 6.043 5112 4.753 5.036
Patrimonio atribuible a controladores 368 70 218 533 688 798
Participaciones no controladoras 13 13 13 12 12 9
Total Patrimonio 381 83 231 546 701 807
Total Pasivos + Patrimonio 5.822 6.230 6.044 5112 4.754 5.843
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Informacion Financier® Indicadores

Indicadores Financieros (US$ MM) dic-13
Total Deuda Financiera 4.037 4.155 3.902 3.831 3.802 4.007
Deuda Financiera Neta 3.753 3.974 3.433 3.678 3.688 3.941
EBITDA (ult. 12m) 372 57 678 621 742 678
Gastos Financieros (netos) -171 -195 -192 -172 -185 -180
Utilidad antes de impuestos -113 -488 208 69 93 127
Impuestos 46 169 -74 87 78 55
Utilidad antes de impuestos -67 -319 134 157 170 183
Deuda Financiera Neta /EBITDA (UDM) 10,1x 69,6X 5,1x 5,9x 5,0x 5,8x
DFN / Patrimonio 9,9x 48,1x 14,9x 6,7X 5,3x 4,9x
EBITDA / Gastos Financieros (netos) 2,2X 0,3x 3,5x 3,6X 4,0x 3,8x
DFN/EBITDA (UDM) DFN/Patrimonio EBITDA/Gastos Financieros (netos)
69,7 x 40X 3gx

3,6 X

48,1 x

3,5 X

2,2 X

14,9 X
6,7X 53x 49x

9,9
10, 51 X5’9 X 50x 58x

dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16
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Informacion Financier& Deuda Financiera

DeudaFinancieray Creditoconproveedores

(US$en milloneg

m Proveedores extendidos m Total Deuda Financiera

4.998

4.098
3.802

dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16
Perfil de vencimiento

(US$en milloney

756 Proyectos m Bonos Internacionales m Bonos Locales m Deuda Bancos CP m Deuda Bancos LP Bancos
700
= Bonos
600
700
600
157
o a—
=
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 X 2033 22



Indicadores Financieros Relevantes

EBITDA Margen EBITDA Inversiones?

(US$en milloneg (US$en milloneg

742 754

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
mmmm EBITDA Margen EBITDA m Nuevos proyectos m Iniciativas operacionales

0 Mriicéativag incluye Gastode mantenimiento

Activostotales Patrimonio

(US$en milloneg (US$en milloneg

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2011 2012 2013 2014 2015 2016



Highlights

A 100% del Estado de Chile, es la segunda compafignarddedel Estado en términos de ingresos:
A 4t 2016 Ingresos y EBITDA de US$ 5.217,1 MM y US$ 678,0 MM, respectivamente

A Activo estratégico para Chile y Unica refinadora del pais
A Participacion relevante en la matriz energética de Chile
A Satisface a aproximadamente el 60% de la demanda chilena de productos refinados

A Operador de primera categoria, con instalaciones modernas y una extensa red logistica en Chile

A 3 refinerias, terminales marinos, estanques de almacenamiento para crudo y productos, oleoductos,
participacion parcial en el primer terminal de GNL en el hemisferio sur (GNL Quintero S.A.)

A Relaciones estables y de largo plazo con una diversa base de clientes y proveedores
A Probado acceso a multiples fuentes de financiamiento
Administracion profesional y con amplia experiencia

Grado de inversion desde 2002 en el mercado internacional (Baa38B&n el mercado local (AAA/AA

N[



O

n

2




