
 

 

ENAP LOGRÓ US$ 82 MILLONES DE 
UTILIDAD EN 2010 

• Este resultado muestra la recuperación sobre las pérdidas sufridas el 
primer semestre de 2010, las que estuvieron fuertemente afectadas por 
el terremoto del 27 de febrero, y reafirma los buenos resultados que se 
evidenciaron en los últimos seis meses, con ambas Refinerías 
operando normalmente. 

 

La Empresa Nacional del Petróleo tuvo un resultado neto consolidado positivo 
de US$ 82 millones al 31 de diciembre de 2010, manteniendo la tendencia 
mostrada el tercer trimestre del año y mejorando los resultados de la 
compañía, lo que permitió reversar en su totalidad las pérdidas 
experimentadas en el primer semestre del año.  

Este resultado considera los costos asociados al Plan de Desvinculación que 
debió enfrentar la compañía, los que se registraron en el último trimestre del 
año. El resultado acumulado de 2010 de US$ 82 millones corresponde a la 
cifra después de aplicado el impuesto a la renta, tasa del 17%. La utilidad neta, 
medida como resultado final después del impuesto especial adicional de 40% 
que se aplica a las empresas públicas (DL 2.398), alcanzó los US$ 70 
millones. 

Es importante destacar que los resultados del año estuvieron fuertemente 
afectados por el terremoto y el deterioro de los márgenes internacionales de 
refinación durante gran parte del año. No obstante, la recuperación en los 
resultados de la empresa comenzó a evidenciarse a partir del segundo 
trimestre del año.  

Lo anterior queda de manifiesto con el resultado de la compañía (después del 
impuesto a la renta tasa del 17%), al 31 de marzo de 2010, el que fue de –
US$81 millones, afectado este último por las paralizaciones de ambas 
refinerías a consecuencia del terremoto del 27 de febrero. El resultado del 
segundo trimestre después de impuesto a la renta, tasa del 17%, fue de US$ 18 
millones evidenciando la puesta en marcha de ambas Refinerías.  



Para el tercer trimestre, el resultado después de impuesto del 17% fue de US$ 
62 millones, el cual muestra el efecto de funcionamiento a capacidad 
promedio normal de las Refinerías y también la incorporación de seguros 
reclamados a consecuencia del terremoto del 27 de febrero. En línea con el 
resultado del tercer trimestre, el resultado del cuarto trimestre después del 
17% fue de US$ 83 millones, debido principalmente a la mejora en los 
márgenes de refinación internacional en el último trimestre del año.     

El margen bruto al 31 de diciembre de 2010 alcanzó a US$ 246 millones, cifra 
levemente inferior en US$ 32 millones a la de igual período del año anterior. 
La reducción en el margen se explica principalmente por el efecto en el 
negocio de la paralización de las operaciones de las Refinerías de ENAP 
debido a los efectos del terremoto, y en parte también, a los menores márgenes 
de refinación internacional experimentados durante 2010 en comparación a los 
del año anterior. 

Efectos del Terremoto 

El terremoto que afectó a la zona centro-sur del país en la madrugada del día 
27 de febrero, provocó alteraciones en la operación de las Refinerías Bío Bío y 
Aconcagua, debido principalmente al corte de electricidad y a daños 
estructurales que por razones de seguridad obligaron  a paralizar la 
producción.  
 
Ambas Refinerías fueron sometidas a una rigurosa inspección para establecer 
la cuantía de los daños y para determinar las medidas necesarias para reponer 
en forma segura su funcionamiento. Las reparaciones efectuadas llevaron a 
que Refinería Aconcagua entrara en operaciones durante el mes de marzo. En 
cuanto a Refinería de Bío Bío, ésta presentaba daños de cuantía mayor, razón 
por la cual su puesta en marcha sólo se pudo materializar el día 22 de junio de 
2010. El grupo activó sus seguros de daños a la propiedad, perjuicios por 
paralización y daños civiles ocasionados como consecuencia de este sismo. 
Actualmente estos seguros se encuentran en pleno proceso de  liquidación y a 
la fecha ya se han recibido anticipos con cargo a las indemnizaciones 
correspondientes.  
  
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 incorporan un efecto por 
valores reclamados, como consecuencia del terremoto, equivalente a US$ 98,4 
millones (ingresos). Éstos, se presentan: a) disminuyendo el Costo de Venta 
en US$ 38,7 millones (interrupción de negocio) y, b) US$ 38,0 millones en el 



rubro Otras Ganancias (Pérdidas), correspondientes a US$ 59,7 millones por 
Reclamos al Seguro por daños físicos de los que se deducen US$ 21,6 
millones por concepto de deterioro de los activos fijos dañados. 

Precios del crudo y de productos refinados 

El precio promedio del crudo marcador internacional West Texas Intermediate 
(WTI) fue 79,6 US$/barril en 2010, con un alza de 28,2% con respecto al 
precio promedio de 2009 (62,1 US$/barril). La principal explicación para el 
aumento del precio del petróleo está dada por el aumento en la demanda de los 
países emergentes. 
 
En 2010, los precios promedio de la gasolina y del diesel en el mercado 
internacional de la Costa Estadounidense del Golfo de México (Costa del 
Golfo, en adelante) fueron 86,2 y 90,7 US$/barril, respectivamente. En 
relación a los precios promedios de 2009, los precios subieron en 25,3% en el 
caso de la gasolina y 29,6% en el caso del diesel.  

Activos, deuda financiera y EBITDA 

El total de activos de ENAP anotó una moderada alza de 3,15%, pasando 
desde US$ 5.560 millones en diciembre de 2009 a US$ 5.733 millones al 31 
de diciembre de 2010. El aumento en los activos se explica principalmente por 
el mayor valor de los inventarios y cuentas por cobrar como consecuencia de 
los precios internacionales de crudos y productos.          

Los pasivos totales al 31 de diciembre de 2010 totalizaron US$ 5.277 
millones. Por su parte, la deuda financiera de ENAP más los créditos de 
proveedores que devengan intereses alcanzaron los US$ 4.135 millones al 31 
de diciembre de 2010, un 3,0% superior al nivel de endeudamiento de US$ 
4.016 millones con los cuales terminó al año 2009.   
 
El incremento se debió principalmente a la valorización de la deuda por bonos 
locales debido a la depreciación del dólar en el año 2010 (tipo de cambio de 
$507,10 al 31 de diciembre de 2009 y $468,01 al 31 de diciembre de 2010) y a 
las mayores necesidades de capital de trabajo producto del aumento de 28,2% 
de los precios del crudo, y de 25,3%  y 29,6% en los precios de la gasolina y 
el diesel, respectivamente.  

 El EBITDA generado por ENAP al 31 de diciembre de 2010 alcanzó a US$ 
402 millones. 



 

                     RESULTADOS DE ENAP 2010/2009 

Cifras en millones de dólares 

 
 

Acumulado al 
31-Dic-2010 

Acumulado al 
31-Dic-2009 

Ventas 8.180 7.098 
Margen bruto 246 278 
EBITDA 402 546 
Resultado después impuestos del 17% y antes del 40% 82 242 
Resultado neto después del impuesto del 40% (DL 2.398) 70 200 

 
 

  

Santiago, 24 de febrero de 2011. 

 


