" GRUPO DE EMPRESAS

ENAP LOGRO US$18 MILLONES DE
UTILIDAD EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

e [Esto se compara positivamente con las pérdidas sufridas en el primer
trimestre, fuertemente afectadas por el terremoto del 27 de Febrero.

La Empresa Nacional del Petroleo tuvo un resultado neto consolidado positivo
de US$ 18 millones en el segundo trimestre de 2010, reflejando una reversion
de la tendencia en relacion a las pérdidas experimentadas en el trimestre
anterior.

Esta cifra resulta después de aplicado el impuesto alarentadel 17% y de los
Impuestos provenientes del exterior. En tanto, la utilidad neta, medida como
resultado final después del impuesto especial adicional que se aplica a las
empresas publicas (DL 2.398), fue positiva también en US$ 11 millones. La
pérdida acumulada a primer semestre alcanza asi a US$78 millones, medida
como ultimalinea.

El margen bruto en e primer semestre de 2010 alcanzé a US$ 92 millones,
cifrainferior en US$ 101 millones a la de igual periodo del afio anterior. La
reduccion en el margen reflgja en parte los menores méargenes de refinacion
internacional experimentados en la primera mitad de este afio, pero
principalmente, € efecto en € negocio de la paraizacién de las operaciones
de las refinerias de ENAP debido a los efectos del terremoto.

Entre & primer semestre de 2009 e igua periodo de 2010, los gastos de
administracion se redujeron en US$ 2.2 millones (4,4%) alcanzando una cifra
de US$ 47 millones al cierre del primer semestre.

Por otra parte, entre el primer semestre de 2009 y e primer semestre de 2010,
los gastos financieros tuvieron una reduccién equivalente aUS$ 6 millones, o
gue representa un 6,9% de menores costos por este concepto, pasando de US$
88 millones a US$ 82 millones, respectivamente, reflejando |as menores tasas
de interés en e endeudamiento de ENAP y el excelente acceso a términos y
condiciones de endeudamiento que hoy tiene la compaia.



En e primer semestre de 2010 se contabilizé una pérdida por diferencia de
cambio de US$ 20 millones, la cual se compara con una utilidad de US$ 18
millones en igual periodo de 2009. Esto, dado el efecto que provoco €l cierre
al 30 de Junio del dolar a $547/US$, valor bastante superior a actual.

Efectosdel Terremoto

El terremoto que afectd a la zona centro-sur del pais en la madrugada del dia
27 de Febrero, provoco alteraciones en la operacion de las refinerias de Biobio
y Aconcagua, debido principamente al corte de electricidad y a dafios
estructurales gue por razones de seguridad obligaron a paralizar la produccion.
Ambas refinerias fueron sometidas a una rigurosa inspeccién para establecer
la cuantia de los dafos y para determinar las medidas necesarias para reponer
en forma segura su funcionamiento. Las reparaciones efectuadas llevaron a
gue la refineria Aconcagua entrara en operaciones durante el mes de marzo.
En cuanto a la refineria de Biobio, ésta presentaba dafios de cuantia mayor,
razon por la cual su puesta en marcha solo se pudo materializar el dia 22 de
junio pasado. El grupo activo sus seguros de dafios a la propiedad, perjuicios
por paralizacion y dafios civiles ocasionados como consecuencia de este
sismo. Actualmente estos seguros se encuentran en pleno proceso de
liquidacion y a la fecha ya se han recibido anticipos con cargo a las
indemnizaciones correspondientes.

Los Estados Financieros a 30 de junio de 2010 incorporan un efecto neto en
resultados, como consecuencia de |os efectos del terremoto, equivalente a US$
33.7 millones (utilidad), los cuales se presentan disminuyendo e Costo de
Venta en US$ 30.9 millones (correspondientes a daros fisicos) y mayor
ingreso por US$ 2,8 millones en el rubro Otras Ganancias (Pérdidas).

Precios del crudoy de productosrefinados

El precio internacional del petréleo crudo, basado en el marcador West Texas
Intermediate (WTI), registro un promedio de US$ 78,3 e barril en el primer
semestre de 2010, aumentando en 51,7% con respecto a promedio del cuarto
trimestre de 2009 (US$ 51,6 €l barril).

L os precios de los productos refinados en la costa estadounidense del Golfo de
México, que ENAP toma como referencia para los precios en €l mercado
local, siguieron, en general, la recuperacion interanual del precio del crudo, si
bien con diferentes ritmos. El precio promedio del diesdl fue 88,4 US$/bbl en
el primer semestre de 2010, esto es, 44,4% superior a promedio del primer



semestre del afio anterior (61,2 US$/bbl). En & caso de la gasolina, € precio
promedio en e semestre 87,7 US$H/bbl, subiendo asi 42,6% con respecto al
promedio del primer semestre de 2009 (61,5 US$/bbl). Por su parte, €l precio
del fuel oil N° 6 promedio 69,4 US$/bbl en el semestre, con un aumento de
52,5% con respecto a primer semestre de 2009 (45,5 US$/bbl). Sin embargo,
los mérgenes de refinacién, que son los precios claves para la operaciéon de
ENAP, fueron menores en la primera mitad de 2010 comparado con la
primera mitad de 20009.

Activos, deuda financieray EBITDA

Al 30 de junio de 2010, € total de activos de ENAP anot6 un alza de 2,4%,
pasando desde US$ 5.560 millones en diciembre de 2009, a US$ 5.694
millones a 30 de junio de 2010.

L os pasivos totales, netos de cgja o equivalentes, a junio de 2010 totalizaron
US$ 5.228 millones. Por su parte, la deuda financiera de ENAP més los
créditos de proveedores que devengan intereses fueron US$ 4.099 millones a
30 de junio de 2010, cifra 10,73% inferior a los US$4.591 millones
registrados a cierre de marzo de 2010. La cifra de endeudamiento de ENAP a
Junio de 2010 es muy similar a nivel de endeudamiento de US$4,015
millones con los cuales termind al afio 2009.

El EBITDA generado por ENAP durante el primer trimestre de 2010 alcanzo a
USS$ 167 millones.

RESULTADOS DE ENAP 2010/2009

Cifrasen millonesde délares

Acumulado a | Acumulado al

1Q2009 | 1Q2010 | "534 3112010 | 30-Jun-2009
Ventas 1.937 1.995 3.932 3.033
Margen bruto 28 64 92 193
EBITDA 60 107 167 308
Resultado después impuestos del 17%y al
exterior -81 18 -63 32
Resultado neto después del impuesto del
40% (DL 2.398) -89 11 -78 27




Al Cierrede:

30-Jun-10 | 31-Mar-10 | 31-Dic-09
Deuda financiera 3.171 3.715 3.045
Deudafinanciera + proveedores* 4.099 4591 4.015
Deuda financieralargo plazo/deuda
financieratotal (porcentaje) 70,70% 64,70% 79,90%

* Sdlo incluye crédito de proveedores que esta afecto a intereses.

Santiago, 3 de septiembre de 2010.

Mas informacién en www.enap.cl




